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Mensajes clave

El lento crecimiento se esta afianzando por razones
estructurales mas que ciclicas

Los riesgos estan sesgados a la baja

Inversion y cooperacion internacional son urgentes para
evitar un estancamiento prolongado




// El crecimiento seguira siendo lento
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Nota: Calculado usando pesos PPP. Lineas punteadas representan proyecciones.
Fuente: Base de datos de Perspectivas Econémicas 106 de la OCDE.



Proyecciones de |la OCDE

Crecimiento PIB real
%, variacion interanual. Flechas indican direccion de las revisiones respecto a setiembre 2019.

2019 2020 2021 2019 2020 2021
Mundo 29 B 2.9 3.0 G20 31 32w 3.3
Australia 1.7 B 23 & 23 Argentina 3.0 & 17 0.7
Canada 159 16 ® 17 Brasil 08 ®» 17 % 18
Area euro 1.2 1.1 1.2 China 6.2 57 B 5.5
Alemania 0.6 0.4 0.9 India® 5.8 6.2 6.4
Francia 13 ® 12 B 1.2 Indonesia 50 » 508 5.1
Italia 0.2 0.4 » 0.5 México 02 & 12 @& 1.6
Japén 10 068 07 Rusia 11 16 B 1.4
Corea 2.0 2.3 » 2.3 Arabia Saudita 02 & 1.4 14
Reino Unido 1.2 1.0 1.2 Sud Africa 0.5 » 1.2 1.3
Estados Unidos 2.3 20 B 2.0 Turquia 03 ™ 30 ™ 3.2
4 Hacia abajo por 0.3 pp 0 mas Hacia abajo por menos . Sin cambio Hacia arriba por menos de - Hacia arriva por 0.3 pp 0 mas
menos de 0.3 pp 0.3 pp

Nota: La Unién Europea es miembre pleno del G20, pero el agregado del G20 sdlo incluye paises que son miembros por si mismos.
1. Fiscal years starting in April.
Fuente: base de datos de Perspectivas Econdmicas de la OCDE 106.
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RIESGOS: LA INCERTIDUMBRE
PUEDE CONVERVERTIRSE EN
ESTANCAMIENTO DE LARGO PLAZO

y



// El crecimiento podria permanecer en niveles bajos

Tasas de interés reales Inversion productiva neta
Rendimiento de los bonos del gobierno a 10 afios Promedio de la OCDE y quintiles inferior/superior, precios
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Nota: izquierda: Tipos de interés reales calculados a partir de la inflacion, excluidos los alimentos y la energia. Los puntos para 2020-2021 indican proyecciones. Derecha: Proyecciones
para 2019-2021.

Fuente: Base de datos de Perspectivas Econémicas de la OCDE
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AMERICA LATINA: PERSPECTIVAS SE
CORRIGEN A LA BAJA

y



// Las previsiones se corrigen a la baja

Crecimiento PIB real
%, variacion interanual. Flechas indican direccion de las revisiones respecto a mayo 2019.

2018 2019 2020 2021
Argentina -2.5 30 § -1.7 § 0.7
Brasil 1.1 0.8 § 1.7 § 1.8
Chile 4.0 22 § 24 § 3.5
Colombia 2.6 3.4 3.5 3.3
Costa Rica 2.6 20 ¥ 22 ¥ 2.3
México 2.0 02 ¥ 1.2 § 1.6
Media ponderada 1.3 05 § 13 § 1.8

(=82% del PIB de LAC)

Nota: Las flechas se refieren a las revisiones respecto a la edicion anterior de Perspectivas Econdmicas de la OCDE. La flecha roja
indica revisiones a la baja de 0.2 puntos porcentuales y mas.

Fuente: Base de datos de Perspectivas Econdmicas de la OCDE 106.




Las desigualdades son persistentes

El sistema tributario y de transferencias puede hacer mas por
reducir las desigualdades

B Gini después de impuestos y transferencias A Gini antes de impuestos y transferencias
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Nota: Gini para la poblacién en edad de trabajar para Colombia.
Fuente: OECD Income Distribution and Poverty database, OECD Economic Surveys: Argentina 2019 y OECD Economic Surveys: Colombia
2019




>> El espacio fiscal es acotado

Deuda publica bruta, % PIB
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Fuente: OECD
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Aumentar la eficiencia fiscal es clave

Indice de gobernanza del sector publico
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Nota: Afio 2017. La eficacia del gobierno refleja la percepcién de la calidad de los servicios publicos, la calidad de la administracion publica y su grado de
independencia de las presiones politicas, la calidad de la formulacion y aplicacion de las politicas y la credibilidad del compromiso del gobierno con dichas
politicas.

Fuente: Banco Mundial, Indicadores de Gobernanza



La informalidad afecta la productividad y la equidad

Informalidad
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Nota: Informalidad definida como no contribucion a la seguridad social.
Fuente: Banco Interamericano de Desarrollo, base de datos SIMS




// Las reformas estructurales son claves

Bajo crecimiento y mucha incertidumbre

* La politica monetaria puede continuar apoyando el crecimiento en la mayoria de los paises.
* Los niveles de deuda requieren una politica fiscal prudente en la mayoria de los paises.

* Mejorar la composicion del gasto sera inevitable y representara un desafio politico.

Bajo potencial de crecimiento, debido a un bajo crecimiento de la productividad

Las desigualdades siguen siendo muy altas
e Politicas bien disefiadas para reducir la desigualdad y la pobreza son una prioridad para América Latina.

* Reducir informalidad incrementaria equidad, productividad y recursos publicos.




Costa Rica: El déficit fiscal permanece elevado
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Fuente: Ministerio de Hacienda.




Costa Rica: Es clave una implementacion plena de la reforma
fiscal

El crecimiento permanecera moderado

* Lademanda interna, el turismo y las exportaciones de servicios sustentaran el crecimiento de manera gradual.
* Hacomenzado a aplicarse la reforma fiscal.
* Laimplementacion plenay oportuna de la regla fiscal es clave para fortalecer la confianza.

Prioridades: incrementar la productividad y mejorar indicadores sociales

* Simplificar la organizacion del sector publico.

* Simplificar el marco regulatorio.

* Seguir fomentando el acceso a educaciéon temprana y reforzar la calidad.
* Continuar mejorando la gobernanza de las empresas del Estado.




>> Argentina: Fuerte depreciacion del peso
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Fuente: CEIC.




// Argentina: Prioridades para las politicas economicas

Un contexto de recesion e incertidumbre sobre las politicas futuras:

* Argentina perdid el acceso al financiamiento de mercado.

* Se restablecieron los controles cambiarios.

* Problemas en las cadenas de pago frenaron la inversion.

* Incremento de la inflacidn redujo el poder adquisitivo de los hogares.

Prioridades: Estabilizar la economia y revitalizar el crecimiento:

* Presentar un programa fiscal y financiero consistente.

* Cerrar un acuerdo con creedores para reestructurar la deuda.

* Mantener una politica monetaria cautelosa.

* Reformas de mediano plazo para impulsar la competencia y la productividad (regulacién, politicas comerciales,
impuestos, educacion).




>> Brasil: As perspectivas estao melhorando
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Fonte: IBGE; Banco Central do Brasil.




// Brasil: Prioridades para as politicas econdomicas

Um contexto favoravel para a recupera¢cao econémica:

* Reforma da previdéncia foi aprovada.
* Agenda de reformas em andamento: reforma tributaria, fiscal, desburocratizacao.

* Inflagao baixa e juros baixos.
* Crescimento moderado dos saldrios e saques do FGTS impulsam o consumo privado.

Reformas estruturais para um crescimento mais forte e mais inclusivo:
* O teto dos gastos s6 podera ser cumprido reduzindo gastos obrigatdrios.

* Racionalizar o gasto de maneira inclusiva.

* Fortalecer a integracao do Brasil na economia mundial.

* Reforma tributaria para reduzir o custo de conformidade e as distorgdes.




Chile: Las desigualdades se han reducido pero siguen altas
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Fuente: OCDE



// Chile: Reformas prioritarias

Se proyecta un firme crecimiento pero inferior de lo esperado previamente

* Las protestas sociales afectaran negativamente el consumo y la inversion en el corto plazo.

* Las medidas anunciadas para aumentar el gasto social se han acomodado adecuadamente dentro de la regla fiscal, y
mantendran el consumo.

* La politica monetaria continuara expansiva para apoyar la actividad.

Prioridad: Reducir las desigualdades mientras se impulsa el crecimiento

e Avanzar con ambiciosas reformas sociales.

* Mejorar el acceso y la calidad de la educacion en todos los niveles.

* Lareforma previsional es urgente.

* Reducir la carga regulatoria e impulsar la competencia creara mejores oportunidades para empleos de calidad.




Colombia: El crecimiento es robusto
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Fuente: DANE.




// Colombia: Prioridades para un crecimiento inclusivo

Crecimiento robusto e inflacion dentro del rango
e La politica monetaria es adecuadamente medianamente expansiva.
* Lareforma fiscal en el congreso impulsara la inversiéon y el crecimiento.

« A mediano plazo, son necesarias medidas adicionales para cumplir la regla fiscal.

Prioridades: incrementar la productividad y mejorar indicadores sociales
* Reducir la carga regulatoria y agilizar tramites para emprender.

* Reducir las barreras al comercio.

e Continuar reduciendo la informalidad.

 Reforma de pensiones que incremente la cobertura y reduzca su regresividad.




Meéxico: Lainversion permanece débil
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Fuente: Perspectivas Econdmicas de la OCDE 106; INEGI




// Meéxico: Reformas para un crecimiento inclusivo

El crecimiento repuntara gradualmente

* El consumo sera el motor clave.

* La politica fiscal mantiene un equilibrio adecuado entre la necesidad de estabilizar la deuda publica y atender necesidades
de gasto.

* La politica monetaria adoptara un tono mas expansivo.

Prioridades: incrementar la productividad y mejorar indicadores sociales

* Reforzar la administracion tributaria y eliminar exenciones regresivas.

* Proseguir la lucha contra la corrupcion.

* Reducir la informalidad: i) reducir cotizaciones a la Seguridad Social para trabajadores de salarios bajos; ii) simplificar el
registro de empresas.

* Ampliar educacién en las primeras etapas de la infancia
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